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Entwurf eines Gesetzes zur Neuordnung des Pfandbriefrechts - 6ffentl. Anhérung am 26.1.05 -
Sehr geehrte Frau Vorsitzende,

fur die Anhérung zu o.g. Gesetzentwurf zur Neuordnung des Pfandbriefrechts Ubermitteln wir
beigefligte Stellungnahme.

Als Investor sind flir uns konservative Grundsatze zentral, um den risikoarmen, hochqualitativen
Charakter des Pfandbriefprodukts auch in  Zukunft aufrechtzuerhalten und seine
Wettbewerbsfahigkeit im internationalen Vergleich weiter zu starken:

o Umfassende Transparenzvorschriften notig
Trotz der an sich risikoarmen Natur des Pfandbriefprodukts ist eine umfassende und regelmaRige
Berichterstattung der Pfandbriefbanken elementar fur die wettbewerbliche Attraktivitat des Pfand-
briefs als Anlageobijekt.

o Keine Pfandbriefe als Deckungsmasse
Die Aufnahme von Pfandbriefen als Deckungswerte wiirde die Attraktivitat eines Investments in den
deutschen Pfandbrief spirbar mindern. §19 Abs. 1 Nr.2 i.V.m. § 4 Abs.2 Nr.3 stellen bereits eine
weitreichende Basis fur die Aufnahme von Pfandbriefen in den Deckungsstock dar; ein Ausdehnen
der Grenzwerte sollte im Interesse der Investoren in jedem Fall vermieden werden.

o Kein qualitatives Aufweichen des Risikomanagements
Wir befurworten die in §27 Abs.1 PfandBG verankerten Qualitatsanforderungen an das Risikoma-
nagement einer Pfandbriefbank. Das vom Bundesrat vorgeschlagene Aufweichen dieser Normen
wird als nachteilig fur die Produktqualitat des Pfandbriefs abgelehnt. Aus Investorensicht wird zu-
dem das Einbinden einer Publikationsverpflichtung verschiedener Risikokennzahlen in die Transpa-
renzbestimmungen begruft.

o Vorsichtiges ErschlieBen neuer Markte
Wir sprechen uns gegen den Vorschlag des Bundesrates aus, §27 Abs.2 PfandBG ersatzlos zu
streichen.

Fir Rickfragen stehen wir jederzeit gerne zur Verfugung.
Mit freundlichen Grufien

gez. Ekkart Kaske, MBA
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