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Anhbdrung des Finanzausschusses des Deutschen Bundestages vom 8.12.2008 zu dem ,Entwurf
eings Gesetzes zur Beschrénkung der Verlustverrechnung im  Zusammenhang mit

Steucrstundungsmodellen”, (BT-Drs. 16/107)

Sehr geehrter Merr Vorsiizender O#wald,

wir beziehen uns auf die 0.9, Anhérung vom 8.12.2005. Hierzu mdchten wir folgendes erginzend

anmerken:

Die heutige Sachverstindigenanh

d}rung hat die in unserer Stellungnahme vom 7.12.2005 geduBerten

Bedenken bestatigt und unsere kritische Auffassung zum Gesetzentwurf bestarkr.

Die Sachverstindigen haben uniiono Zweifel an der Zielgerichtetheit der 10 % Grenza sowie der

VarfassungsméBigkeit der Stichtag

sregalung gadulBert.

Wir sehen daher in diesen beiden L{ﬁunkt‘«m weiteren erheblichen Handlungsbedarf. Aus diesem Grund

bitten wir Sie, folgende Anderung

- Steverstundungsmodellen

n des Gesetzentwurfes konkret in Erwagung zu ziehen:

o

mit extremen Verlustzuwelsungen kénnten mit dem vom

Gesetzgeber angestrebten Zweck wirkungsvoll beschrankt werden, indem die maximal
zulassige Verlustzuweisung zumindest 20 % der Einlage des Anlegers entspricht. Wir
furchten, dass es bei Beikiehaltung der 10 % Grenze zu ungewollten Kollateralschaden” im

Bereich gewlnschter

Fondsinvestionen wie zRB inlindischen Immobilien oder

Infrastrukturfonds kommen wird,

- Das Gesetr siaht vor, dass & 15h EStG auf alle Fondsbeitritle nach dem 10. November 2005

anwendbar sein soll.

In unserer Stellungnahme
nach dem Tag der dritten
2005, gelten solle,

Vorstand: Dr. Joachim Seelér (vorsiandern,
By, kjaus-Diees Sahedt, Marls Lieberrnann,
Markus Carkum, Qliver Pory, Dr. Tardten Teichen

hatten wir dafir pladiert, dass' die Regelung frihestens fir Beitritte
ILesung im Deutschen Bundestag, voraussichtlich der 15. Dezember
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Zur Begrindung hatten wir ausgefihit, dass der 10. November den geplanten, aber nicht
realisierten Termin fir einen Kabinettsbeschluss der geschafisfiinrenden Vorgangerregierung
markiere. Ein den verfassungsrechtlichen Anforderungen genligendes ,Bekannt werden” des
hier in Rede stehenden Vorhabens kann darin u. E. nicht gesehen werden. Gerade bei einem
gescheiterten Geselzesvorhaben ist das Vertrauem in das Fortbestehen der bisherigen
Rachtslage schitzenswert| Dem Investitionsstandart Deutschland wird kein Gefallen getan,
wenn ein Gesetz wie § 15 E51G rickwirkend auf den 11.11.2005 eingetihrt wird.

Vom Sachverstindigen Patt ist in diesem Zusammenhang plausibel dargelegt worden, dass
Befirchtungen, es kénne durch einen spateren Stichtag zu ¢inem neuen ,Jahresendgeschaft”
kammen, unbegrindet sind. Bereits nach Bekannt werden der Regelungsabsichten hitten die
hetroffenen Fondsanbieter ihre Produkte am Markt ausplatziert.

s stellt sich aus unsefer Sicht daher die Frage, was mit einer zweifelhaften und
verfassungsrechtlich angreifbaren Rilckwirkung bezweckt werden soll, wenn der angestrehte
Effekt nicht erreicht werden kann?

Mit einer Stichtagsregeiung, die z.B. auf den Kabinettsbeschluss vom 24.11.2005 abstellen
wiirde, wiirde der Gesetzgeber sich zumindest im ,Dunstkreis” der VerfassungsméBigkeit
hewegen. Wirde man, wie von uns vorgeschlagen, auf die dritte Gesetzeslesung des
Deutschen Bundestages abstellen, dirften die latzten verfassungsrechtiichen Zweifel beseitigt
sein.

Beide von uns vorgeschlagenen |Anderungen lassen sich gesetzestechnisch einfach umsetzen, s
Bedarf lediglich des Austausches der Prozentzahl sowie des Datums.

Die Anderungen hitten jedach feinen graien positiven Effekt: 2um einen wirde § 15 b EStG
wesentlich zielgerichteter werden; sein Wirkungsgrad wiirde erhdht.

Zum anderen wire die finderungi ein deutliches Vertrauenssignal an die Branche der geschlossenen
Fonds, verbunden mit der Auﬁord}erung, weiter {gewollite) Invastitionen 2u t8tigen.
|

Wir wiirden es daher sehr begrﬁﬁén, wenn Sie sich fir die Anderungen einsetzen wirden.

Geme stehen wir Ihnen fir ein Gesprach oder mit weiteren Informationen zur Verfiigung.

Mit freundlichen Grilien
WL
Eric Romba

Rechtsanwatt
Hauptgeschaftsfihrer VGF

Der VGF &.V. vertritt die Branche der geschlossanen Fonds in Dewtschland, Der Verband hat derzeit 25 Mitgiisder, Mitglieder im
VGF sind; Bankhaus Wolbern, BVT, CFE Commerzleasing, DCM AG, DOBA Grund, DR Real Estate, Fondshaus Hamburg,
Hannover Leasing, HCI, HGA Capital, ILG, VG, Jamestown, Lloyd Fands, LHI Leasing, MPC, Nordcapital, Ownership, Real IS,
Rothmann & Cie., 5AB, SHE. Tomdrrow Fund, VIP, IBY, bonnfinans sowie weitere naturliche Personen. Vertreten sind durch uns
alle Agsetklassen von Immobilien iiber Schiffe bis hin zu regenerativen Energien. Die Mitgileder des Verbandes reprasentieren
ein Fondsvolumen von rund 10 Mrd, EUR jhrlich und Bilden damit rund 49 % des Marktvelumens ab,
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