DR. PANNEN RECHTSANWALTE

HAMBURG - FRANKFURT/MAIN - MUUNCHEN

DR PANNEN RECHTSANWALTE PF 1167493 20407 Hamburg HAMBURG
Dr. Klaus Pannen
Dr. Susanne Riedemann

FRANKFURT/MAIN
Claudia C.E. Jansen
Andreas Hiecke

. MUNCHEN
Anmerkungen zum Entwurf eines Dr. Martin Heidrich

Finanzmarktstabilisierungserginzungsgesetzes (FMStErgG)

Wegen der Kiirze der zur Verfligung stehenden Zeit beschrinke ich mich auf die folgenden
Thesen:

Thesenpapier

These 1

Die Bestimmungen der §§ 45, 46 KWG schaffen generell ausreichende Moglichkeiten, ein
Kreditinstitut im Vorfeld des Moratoriums / der Insolvenz zu sanieren. Hiervon ist in der
bisherigen Praxis noch nicht umfassend Gebrauch gemacht worden. Mafinahmen gemiB §§
45, 46 KWG bieten im Vergleich zu einem Insolvenzverfahren / Moratorium den Vorteil, in
der Regel noch nicht 6ffentlich zu sein.

These 2 a

§§ 45, 46 KWG miissten um Bestimmungen erweitert werden, die es ermoglichen — ggf. auch
gegen den Willen der Eigentimer — KapitalmaBnahmen im Rahmen der Sanierung
durchzufiihren. D.h. es sollte ein Weg gefunden werden— zumindest temporir —, auch gegen
den Willen der Eigentiimer eine Kapitalherab-/ heraufsetzung zu beschliefen.

These2 b
Des weiteren sollte die Mdaglichkeit geschaffen werden, zum Beispiel ,,vereinfacht® debt-
equity-swaps durchzufiihren.

These 3
Die Mafinahmen gemiB Ziffen 1 ) und 2) sollten von einem von der BaFin eingesetzten
»Restrukturierungsberater”* geleitet und iiberwacht werden,

These 4

Generell sollte — fiir alle Arten von Insolvenzverfahren - das Instrumentarium des
Insolvenzplanverfahrens ,,vereinfacht” werden. Des weiteren sollte sichergestellt werden, dass
Sanierungsmafinahmen steuerlich unschédlich durchgefiihrt werden kénnen.

Hamburg, 13. Mirz 2009
Dr. Klaus Pannen
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