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Escape-Klausel: Aiternative zur Betalligunpebuchwertk(rzung

Sehr geehrier Herr Oawaid,

wir dankan thnen nochmata fir die Einladung|zu der Anhirung des Finanzau sschus-
a5 zum Entwurl eines Untemenmensteverrdformgesetzes 2008 Im Nechgang er-
lauben wir uns. insbesondere die von Herm Gazzonalli in der Anhérung vorgestelite
technische Modifikation der Escape-Kisusal 4u beschreiben, dio auch fur Inlandskon-
zarne zu sachgerechlen Ergabnissen fuhren frde. Wiir mchten sergénzend zu Unse-
rem hisherigen Vortrag euf einige Aspekls naner aingehen, insbesondere aut den

— Vorwurf vorn Seitan dar Finanzverwaltung, de Verzicht euf eine Beteilipungsbuch-
werlkiirzung ssi eurpparechtiich bodenkiich,

Gegenwirtig siaht dic Escape-Klausel eine Kirzung fiir samtliche Beteiligungsbuch-
ware vor, die sich night auf (inl4ndische) Organgeselischafien beziehen, § 4h Abs. 2
Buchsl. c) Satz 5 EStG-E. Dem Vemshmaen rach schalnt s such In der Finanzver-
wallung unosstitien, dass diese Beleiligung huchwertklrzurg nanezu ausnahms-
Ios {) alien Inandischen Konzemen die Esc pe-Klause! vorwehren wirde. und zwar
such hel einar ausgewogensn Konzermfinangierungssirukiur,

Disser Effekt des faktischen Leerlsufens der Escape-Klausel riihrt deher, dass auch
¢ln hohes inlandisches Eigankapilal (beispiefswaise 50% und mehr) in viglen Féllen
durch auslandlsche Beteilgungsbuchwarte nphezu vellstandlg .aufgasogen™ wird,
Diese reln rechnerische Dezimiarung des Inl@ndischen Elgenks pitals macht einen
sinnvallen Verglelch mit dar Egenkepitalquole des Konzams unmoglich. Dies git
Obrigens rur Er Intandskonzeme, nichl aber r Auslandskonzeme (regeimaiig kein
Beteiligungshesitz in Dautschland) und dami den — international Giblichen — efgentll-
chien Adresaatenkrais elner Unterkepitalisienyngsvorschrift wie & Ba KSIG. Ebengo

sachwldrig ist, dass Inlandskonzermen die Egcape-Klause| faktisch auch dann versagt

£l wenn die auslandischen Konzergeselisghaften senr viel schiechtar {im Slnne
elner niadrigen Eigenkapisiquole} finanziertsind oder Im Rahmen eines Aklien-
truschs und demit okne Einsatz jeglichen Fremdkapdals arworhen wyrden, fUr das im
Inlard 2in Zinsabzug begshrt werden kinnta.

Abhilfe kdnnen im Hinbllck auf disse investitbnsfeingnchen Konsequenzen des Un-
ternphmensizuerreformgesetzes 2008 allanfeln EBITDA-Berug (Cinheziehung van
Ahschreloungen in die Bemessungsgrundiage der Zinsschranke), mogiichst verbun-
dan mit einer Anhebung des 30%-Satzes, s wie eine lechnisch befredigende Aus-
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gestaltung der Escepe-Klause! schaffen [Verzich! auf Betelllgungsbuchwartklrzung),
fur die nachfelgend ain Farmulierungsvorachlag untarbretet wird,

Keina dar vorgenannten Malnahmen sollle dis Finanziahleau der Bundesragierung
in Frage slellen. Dies zeigt sich schon daran, dass anderantalla, d h. bei elner 30%-

= EBIT-Schranke sowie elner Escape-Klausel mit Betolligungsbuchwertklirzung, berens
auf einige sehr wanigs heimische Unternshmpn der [TK-Branche sin ganz erhablicher
Ariell der Mahrelinnahmen leul Finangiableay entfallen wirde,

Formullsrungshiife 1: EBITDA- stait EBIT-Bezug
Zu § 4h Abs. 1 Satz 1 ESIG-E:

- Einfugen der Worte sowie dia ngch § 7 erfolgten Absetzungen fir Abnut-
zung und Substanzveringerung”nach Zinaaufwendungen”

Begrungung:

Ohne Einpeziehung von Abschielbungen in die Bemessungsgrundiage der Jins-
schranks wird den Finanzlerungsbedirnlssen von Untamehmen aus kapitalintengl-
ven Branchen nlcht ausreichend Rechnung getragon. In der Felge wiirden Invastitio-
nen in das Inlindische Sachanlagevermbgen|— welt liber die Abschaffung der degres-
siven AfA hinaus — steuerlich behindert, und war obgleich diese Investilionan auch
bal teilweiser Fremdfinanzierung mil positiven gesamtwirtschafllichen Effekten rin-
hergehen (Arboitsplatze elg.).

Formullerungshilfe 2: Escape-Klausal ohrie Batailigunfighuchwertkiiczung (Ver-
hinderung des Kaskadengffokta durch In'dndskonsolldlarung)

Zu § 4h Abs. 2 Buchst, c) Satz 5 ESUG-E (Sirplchung Betelllgungsbuchwertkirzung):

= Sheichung der Worta die Anteil
ten”

an anderen Konzernkepilalgesellschaf-

Elnfigan alnes neuen Satzes 3 in § 4h Abs P Buchst. ¢} ESIG-E (nach [Elgenkapital-

verglelch).") mit dem Zigl der Einbezichung
glelch

- *Fiir Zwecke des Eigenkapitalvd
ldndischen Konzernkapltalgesell

{Einflgen elnes sich anschilelendon neuen
vermaidung in Ausnahmekonsisllation Inlang

Hes pecamlen fnlonds in Eigenkapilalver-
roleichs gellen der Betneb und seine in-
Lehiafien als ein Betrleb.,

Satzes 4 (prophylaktische Misshrauchs-
simuller-Auslandstochter-Inlsndsenkael) §

«  *Eine auskindische Konzemka

sche Konzernkapitalgeselischafl,

meghrhgitich an elner inld3ndisch

laigesellschaft gilt msowel als Inléndi-
wenn sie unmiltelbar oder mittelbar
n Konzaernkapialgesalischaft beteiligt ist;
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n digsen F3llen ist die Bllanzsurhme um dac Fromdkapial der ausl@ndi-
schan Konzernkspilalgoeallschaf zu kirzen.

Begripdung:

bs. 2 Buchst. ¢) Salz 5 ESIE-E gegen-

. Die Betailijungsbuchwertkirzung, die § 4h
wirlig vorgleht, st der geltenden Fagsung des § Ba Abs. 2 Satz 2 KSIG entnommen,
wo sie sachgerechlensaisa der Vermelgung Yon sog. Kaskadenstfekien dient (kOnstii-
che Vervielfsitigung des infandischan Eigedkaplials und damit des Framdfinanzle-
rungsrahmens durch Zwischenschallung vonBalaligungsebenen).

Cas Konzept der Escape-Klauae! nimmt nunmehr — anders 2lg § 82 KSIG In seiner
geltenden Fassung - eine Koenzembetrachiung vor (Vergleich Eigenkapital inland mit
Eigenkapital Konzem). Im Rahmen ciner kensolidierden Konzernbalrachiung aber
bedarf es zur Verhinderung enes Kaskadanafekts nicht lénger einer Boteiligungs-
buchwartkirzung. Denn das Elgenkapilal sjner nachgeordnelen Kapitetpesselischaft
(Tochter- baw. Enkalgesellschaft), das im Rahmen der Grindung diaser nachgeordne-
ten Keplalgesellschal enteteht (Ausstattung der Tochtergesellschafl mit Elgenkapi-
tal). wird im Rahimen des Kensolidierungsprgzesaas gagen den Belsiligungsbuchwert
bei dar Muttergeselischaft gatauscht (vgl. bedeits Herzig, DB 1994, 168 (172)),

Der Regierungseniwurf des Untemehmensteuerraformgesetzes 2008 mmmt die hior
angeragte Inlandskonaolidicrung fir Zweckg des Eigenkapilalveglalchs der Escape-
Klausel berglty f0r dan Grollleit der Inlandgbetelligbngen ver, nmilich fir samiliche
Organgessllschaften (Mehrheilsbelelllgungdn mit Ergebnlsebtihrungsvertrag), §15
Satz 1 Nr. 3 KStG-E. Wird di2ses Konzapt guch auf samliiche andaren inlangischon
Konzemsapitalgaselischafien erstreckt, d.h. gis mahrheltlich gehaltenen inlandsbetei-
ligungen, die = aus welchan Grinden - nicht Uher eimen Ergebnisabfiihrungsvertrag
an die Muttergesclischalt angeschltssen sind {vgl. never § &n Abg. 2 Buchst ¢) Satz
2 ESIG-E des Formullarungsvorschings), isl|dle Beteilligungsbuchwertkilrzung ver-
zichthar. Eine kiinstliche Verviaititigung des inlSndischen Eigenkapitals durch die
Zwischenschallung von Beteiigungsketten |ist ausgeschlossen. Auch tir eine Be-
kdmplung des missbriuchiichen Einsatzes soq. unredlicher” Finanzierungsgessll-
schaften im niedrigbesteverten Austand bedprf es einer Bateiligungsbuchwetkiirzung
nicht [Herauskansolidierung der konzampntemen Verbindlichksit im Konzermab-
echluss).

Dar higr vorgeachlagane Alternelive zur LésPng der Kaskadenproblemallk begegnet —
anders als die gegenwirtg vorgesehene Betaligungsbuchwertkdrzung - auch keinen
suroparechilichen Bedenken. Denn es wird picht nur auf elne Kirzung der Buchwerle
&n den (kansoiidierlen) Inlendsbeleiligungen verzichtel, sondern auch auf eine Kir-
zung der Buchwarla an den (nichtkonsolidierten) Austandsbeteiligungen. Im Unter-
schied zu der gegenwdrdigen Regeluny katapultiert der Erwerb einer (El-
JAuglandsbateligung den Sicuerpilichtigen |damit nicht 1anger faklisch aus dem An-
wondungsbereich der Escape-iKausel, das |n3ndsche Eigenkapital wird reln rechne-
risch micht tAnger ungerechtfertigtarwaise vén (EU-Jausldndischem Beteillgungsbasitz
aufgesogen — mit der gemeinschalsrechtswidrigen Folge, dess Inveslitionen in Intn-
vischen Beteiligungsbesile vus Zinsabrugsgesichispunkien unbedenklich waren (Eln-
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heziehbarkeit in erragsteueriiche Organschaft), Investitionen in Ausiandsbetedigun-
gan sbar nicht {Beteiligungsbuchwerikirzung verletz! Nisderdassungsfreiheit).

Ein gomeinschaftsrechiliches Rislko bestah} auch fir den Ausnahmefsl nichl, dass
das Eigankapllal einer Auslandstochter den|Betelligunasbuchwert Ubarsteigt und die
Ausiandstochter erheblich basser (im Sinng einer htheren EK-Quote) finanzlert Ist.
Sp ist dsm Verpgieich EX-Inland mil EK-Kongern eing Grenzzlehung zwischon Inland
und Ausland immanant, und gerade die Konstellatlon einer wait lberdurchschnittiich
gulen Finanziarung vor Auslandsttchiern versucht die Zinsschranke ja entgegenzu-
wirken. Insbesondere kann siner Regelung,|die den Zinsabzug lediglich in den Aus-
rahmefsllen ainar ungewdhalich guten Fingnziorung irn Ausland verwehnt, nichl der
Morwurf der gemeinschaftsrachtiichen Fragwiurdigkell gemacht werden, wenn die im
gegenwtrtigen Entwurf vorgesehene Regslyng bei jedwedem ausiindischen Beleili-
gungsbesitz, d h. auch ausgewsgen finanzigrtem EU-Kepitalgeselschaften, den Zing-
abzug verwenrt, namlich dber die faklischa Versperrung des Auswegs der Escape-
Klausel via Betalligungsbuchwertkirzung. Diez gill umsn mahr, wenn ja auch die ge-
gerwdlige Fassung des Gesetzenlwurfs alf eing Belelligungshuchwertkiirzung bel
Inlandsgeselschaften verzichtet, ndmiich im |[Hinbllick auf sémiliche Organgesellschat-
ter, § 16 Sptz 4 Nr. 3 KSIG-E.

Um schilefilich den Kaskadensfekt auch fir dle — wohl par se mizsbrauchsverdichi-
ge = Auspshmekonstellation ausschiiefen au kénnen, in der elne Inléndische Mutter
arna auslandrsche Tochter hal, die, direkl joder Indirekt, wiedarum mehrheitlich an
einem Inldndizchan Enkel beteligt Ist {Inlahdemulter-Auslandstochter-lnlandsenkel),
sighl § 4h Abs. 2 Buchst ¢ Satz 4 ESIG-E der Formulierungeshilfe fiir diese Fille avs-
nahmswelse such eine Konsalidierung der Auslandstochter vor, nBmiich wegen ibres
ini2ndischen Enkels Allardings erscheint fraglich, ob diese Regelung bereils im Rah-
men des jelzigen Gesezgshungsverfahreng Implementiod werden solite oder aber
erst dann, wenn die Finanzverwallung Anhaitspunkie datir gewinnl, dass snem der-
erl ungowshnlichen Konzermaufbau nichl myt Mitteln des § 42 AD befzukomman ist.
Mit elner wesentlichen Verkomplizerung des Eigenkapilalvergielchs geht seine Aus-
weitung auf Auslandstéchier mil Inlandscnieln allerdings nicht einber, namlich weil
oine solche Konaolidlerung fir den Konzerndbschlusses ohnehin vorsunehmen ist,

FOr Rickfragan stehen wir thnen gern zur Vrfilguno.

Mit besten Griiten

Iconell

Dicter Cazzonelli Thomas Kriesel
orstzender Bersichslaiter
des Arbeiskreises Steuern Steuem




