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10 Jahre Europaische Wahrungsunion

Die Anfange des Euro

Am 1. Januar 1999 begann mit der Einfuhrung des Euro als gemeinsamer Wahrung in 11 der da-
maligen 15 Mitgliedstaaten der Europaischen Union (Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Irland, Italien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal und Spanien) die dritte und abschlie-
Rende Phase der Europdischen Wahrungsunion. Unmittelbar zuvor wurden die Umrechnungskur-
se zwischen den nationalen Wahrungen und dem Euro festgelegt. Der Euro wurde zunachst nur
als Buchgeld eingefihrt, Anfang 2002 folgte die Bargeldeinfiihrung und der Euro wurde alleiniges
gesetzliches Zahlungsmittel.

Anfang 1999 wurde zugleich die Verantwortung fur die gemeinsame Wahrung der am 1. Juni 1998
errichteten Europaischen Zentralbank Ubertragen, die im Verbund mit den nationalen Zentralban-
ken die Stabilitat der Preise in der Gemeinschaft gewahrleisten soll. Damit die europaische Geld-
und Wahrungspolitik allein diesem Ziel verschrieben bleibt, nehmen die Zentralbanken die ihnen
daflir verliehenen Befugnisse unabhangig von den Organen der Gemeinschaft oder der Mitglied-
staaten wahr.

Die Wahrungsunion bindet alle daran teilnehmenden Volkswirtschaften enger aneinander. Damit
die gemeinsame Wahrung auf Dauer einen starken Ersatz flir die nationalen europaischen Wah-
rungen bietet, mussten bzw. missen die teilnehmenden Staaten vor dem Beitritt zur Wahrungs-
union einen Prozess durchlaufen, in dessen Verlauf die Defizite und Schulden reduziert, die Inflati-
onsrate gesenkt und die Wechselkurse zueinander stabilisiert werden (Konvergenzkriterien).

In den vergangenen zehn Jahren hat sich nicht nur die EU erweitert, sondern auch die Zahl jener
Mitgliedstaaten erhdht, die den Euro als W&hrung Ubernommen haben. Griechenland, das die
Konvergenzkriterien 1999 noch nicht einhalten konnte, trat 2001 dem Eurosystem bei. Von den
seitdem aufgenommenen Landern haben Slowenien Anfang 2007 sowie Malta und Zypern Anfang
des Jahres 2008 den Euro einfuhren kénnen. Damit wird der Euro derzeit von rund 320 Millionen
Menschen in weit mehr als der Halfte der EU-Mitgliedstaaten verwendet.

Zwischenbilanz
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Handelswahrung hat der Euro an Bedeutung dazu gewonnen. Dabei ist zu beachten, dass hin-
sichtlich der internationalen Rolle des Euros geografisch eine Konzentration auf die ndhere Umge-
bung des Euroraums zu beobachten ist. Das heif3t, der Euro spielt insbesondere fir solche Lander
eine bedeutende Rolle, die mit dem Euro-Wahrungsgebiet enge Verbindungen haben. Dies gilt
insbesondere fur Danemark, Schweden und das Vereinigte Konigreich.
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Fir die Birger hat sich der Euro unmittelbar dadurch positiv ausgewirkt, dass die Schwankungs-
risiken und Umtauschkosten entfielen, die mit den Wechselkursen zwischen den einzelnen al-
ten Wahrungen verbunden waren. Unternehmen kénnen ihre Waren auf langere Sicht in anderen
Euro-Landern einkaufen oder verkaufen, ohne einen sich nachteilig entwickelnden Kurs oder Kos-
ten einkalkulieren zu mussen. Diesen Vorteil geniefsen auch Reisende im Euroraum.

Als Gewinn wird der Euro auch deshalb gesehen, weil die Preisstabilitatspolitik der Européischen
Zentralbank bisher zu einer relativ niedrigen Inflation und zu niedrigen Zinssatzen gefuhrt hat.
So stiegen die Verbraucherpreise im Zeitraum 1999 bis 2007 durchschnittlich jahrlich um 2,1 %.
Demgegenuber waren stark schwankende Inflationsraten von 10 oder 20 % in einzelnen Mitglied-
staaten vor der Zeit des Euros keine Seltenheit. Die Zinsen sind von durchschnittlich 9 % in den
90er-Jahren auf rund 5 % seit 1999 gesunken, sodass Unternehmen und Burger gunstiger Kredite
aufnehmen konnten.

Daneben wurde der Handel durch den Euro angeregt. Die Intensivierung des Handels durch die
Gemeinschaftswahrung wird auf drei Effekte zurlickgefuhrt: Wegfall von Transaktionskosten, Weg-
fall von Wechselkursrisiken und steigende Preistransparenz. So ist der Wert der Warenein- und
-ausfuhren unter den Teilnehmern von rund 26 % des Bruttoinlandsprodukts (BIP) im Jahr 1998
auf 33 % im Jahr 2007 gestiegen. Verschiedene empirische Studien sind zu dem Ergebnis ge-
kommen, dass rund zwei bis drei Prozentpunkte dieses Handelszuwachses auf die Gemein-
schaftswahrung zurlickzuflihren sind. Davon profitierte insbesondere die exportorientierte deut-
sche Wirtschaft, die mehr als 42 % aller Exporte innerhalb des Euroraums abwickelt.

Kritisch wird nach 10 Jahren Wahrungsunion unter anderem angemerkt, dass das Ansehen des
Euro bei den Blrgern nicht seiner Stabilitat entspricht. Der Euro wird von den Blirgern namlich
immer noch vielfach als ,Teuro* empfunden. Dieser Unterschied zwischen geflhlter und tatsachli-
cher Inflation wird insbesondere darauf zurlckgefiihrt, dass es zur Euro-Umstellung und spater
teils kraftige Preisanhebungen in einzelnen Dienstleistungssegmenten wie der Gastronomie sowie
bei einer Reihe von Gltern des taglichen Lebens gab.

Ein nach wie vor erhebliches Problem fir die Stabilitdt der Wahrungsunion stellen auch die anhal-
tenden wirtschaftlichen Divergenzen innerhalb des Euroraums dar. So haben zum Beispiel die
Sidlander Griechenland und Spanien in den vergangenen Jahren erhebliche AuRenhandelsdefizi-
te aufgebaut, wahrend Deutschland umgekehrt einen grofien Aulienhandelsiberschuss aufweist.
Diese Divergenzen, die friiher unter anderem durch die Veranderung der Wechselkurse und eine
entsprechende nationale Zinspolitik abgebaut werden konnten, erschweren eine einheitliche Geld-
politik innerhalb der Union. Nach Einschatzung unter anderem der Bundesbank sind die Mitglied-
staaten jedoch bisher trotz dieser Ungleichgewichte relativ gut mit einer einheitlichen Geldpolitik
zurechtgekommen.

Zukunftsaussichten

Am 1. Januar 2009 wird die Slowakei das sechzehnte Mitgliedsland der Wahrungsunion. Es wird
davon ausgegangen, dass nach dem Beitritt der Slowakei in den nachsten zwei bis drei Jahren
keine Erweiterung der Eurozone erfolgen wird. Die Anwarterstaaten Estland, Lettland und Litauen
nehmen zwar schon langer als die geforderten zwei Jahre am Wechselkursmechanismus 1l teil,
doch verletzen alle drei Staaten derzeit deutlich das Konvergenzkriterium der Preisstabilitat.

Ob die Wahrungsunion auch die ndchsten zehn Jahre gut Gbersteht, wird entscheidend davon ab-
hangen, ob bei der Aufnahme neuer Mitglieder streng auf die Konvergenzkriterien geachtet wird
und ob auch in Zukunft unter den Mitgliedstaaten die Bereitschaft besteht, sich iber die in der na-
tionalen Verantwortung verbliebene Wirtschaftspolitik flexibel den veranderten Rahmenbedingun-
gen anzupassen. Ansonsten besteht die Gefahr, dass die wirtschaftlichen Divergenzen im Euroge-
biet zu grol werden.
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