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Bundosverband
Dewtscher Varmbgensbarseter g.V,

Wilheim-Laugchner-StraBe 17-18
D-60329 Frankfurt am Main

An den Vorsitzenden des ¥2i:732 ggg 5223:33
Finanzausschusses des E-Mail  bdv@bdv.du
Deutschen Bundestages intornet. wwww.bd.de
Herrn Dr. Volker Wissing, MdB

Platz der Republik 1

11011 Berlin

BOV - Postfach 1601 28 . D-60064 Frankfurt am Main

26.11.2010

Vorab per Fax: 030/22736844

Offentliche Anhérung des Finanzausschusses am 1.12.2010

Stellungnahme des Bundesverbandes Deutscher Vermégensherater e.V. zum Entwurf des
Gesetzes zur Starkung des Anlegerschutzes und Verbesserung der Funktionsfihigkeit
des Kapitalmarktes (Anlegerschutz- und Funktionsverbesserungsgesetz), Drucksache
17/3628

Sehr geehrter Herr Vorsitzender Dr. Wissing!

l.
Als altester und mitgliedsstarkster Berufsverband vertreten wir seit 1973 die Interessen van
derzeit Uber 11.000 Mitgliedern und Mitgliedsunternehmen mit insgesamt mehr als 37.000
Vermogensberatern. Die Beratungs- und Vermittlungsleistungen unserer Mitglieder beschranken
sich  satzungsgemalR nur auf bundesaufsichtsamtlich geprifte  Produkte des
Finanzdienstleistungsmarktes.

Fur die Gelegenheit zur Steliungnahme sowie die Einladung zur Sachverstiandigenanhérung des
Finanzausschusses des Deutschen Bundestages zum Anlegerschutz- und
Funktionsverbesserungsgesetz danken wir lhnen sehr.

Die Zielrichtung des Gesetzentwurfes, das Funktionieren der Kapitalméarkte zu verbessern und
damit das Vertrauen in deren Integritat wiederherzustellen, wird von uns voll und ganz
beflurwortet,

1.
Vor dem Hintergrund ven monatlich Gber 400.000 Beratungs- und Verkaufsgesprachen, welche
die dem BDV angeschiossenen Verbandsmitglieder regelmaRig mit Kunden flhren und der
daraus gewonnenen Kenntnis der Bedurfnisse der Privatanieger, halten wir es jedoch auch fur
unsere Pflicht, auf notwendigen Verbesserungsbedarf in der Vorlage hinzuweisen!

Ehrenvorsitzonder: Prof. Dr. jur. Rainfried Pohl Dewsche Bank Frankfurt Volksbank Mittelhazsen oG Untor Rog,-Nr. 891 gingerragen
Vorsitzendar: Friedrich Bohl BLZ 500 700 10 BLZ 51390000 beim Amtsgaricht
Goschéftafunrer; Weornor Hussong, Lutz Hoor Konto 094 018 700 Konro 16 651 807 Marburg/tahn
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Aus diesem Grunde mdchten wir uns nachfolgend auf wenige wichtige Fragestellungen aus dem
Bereich der Offenen immobilienfonds beschranken, bei denen der Gesetzesentwurf - gerade
unter dem Aspeki der angestrebten Verbesserung des Schutzes der Interessen der
Privatanleger - noch nachjustiert werden muss.

1.) Anwendung auf den Altbestand

Der Regierungsentwurf sieht vor, dass die reu vorgesehene Haltefrist von zwei Jahren fur
Bestandsanleger als bereits abgelaufen angesehen wird. Dies gilt nach der derzeitigen Vorlage
iedoch nicht fiir die im Gesetzentwurf vorgesehenen RUcknahmeabschldge nach dem dritten
und vierten Jabhr.

Gerade in der Phase zwischen Beschlussfassung und Inkrafttreten dieser Neuregelung wiirde
damit in der Praxis fir die Anleger jedoch eher einen Anreiz gegeben, aus dem Fonds
auszusteigen, um drohenden Abschlagszahlungen zu entgehen, als weiter im Fonds zu
verbleiben. Dies kann nicht im interesse der Privatanleger sein!

Altanlegern sollie daher aus unserer Sicht daher unbedingt ein umfassender Bestandsschutz
gewahrt werden, der sowoh! fir die Haltefristen, als auch fur die Ricknahmeabschlage gelten
muss.

2.) Haltefristen und Ricknameabschlage

Wir begriiten ausdrucklich die im Gesetzentwurf nunmehr vorgesehene Maoglichkeit einer
freigegebenen monatlichen Anteilsruckgabe vor 5.000.- Euro. Dies ist ein erster Schritt im
Hinblick auf eine stdrkere Trennung von privaten und institutionellen Anlegern. Wir regen jedoch
eine flexiblere Handhabung an, nach der anstelle der monatlichen Entnabhmen auch viertel- oder
halbjghrliche Entnahmen in Héhe von dann 15.000.- bzw. 30.000.- Euro moglich waren.

Auch solte an dieser Stelle Uber eine noch differenziertere Gestaltung der Haltefristen,
Ktndigungszeiten und Ricknahmeabschladge nachgedacht werden.

3.) Anwendung auf fondsgebundene Lebensversicherungen

So sehr die oben bereits angesprochenen Regelungen hinsichtlich einer freien monatlichen
Anteilsriickgabe bis zu 5.000.- Euro fur Kleinanleger von uns begrifit werden, so sehr missen
wir jedoch darauf hinweisen, dass diese im Bereich der fondsgebundenen
Lebensversicherungen absolut nicht praktikabel sind!

GemalR dem Versicherungsvertragsgesetz kénnen Versicherungsnehmer fondsgebundener
Lebensversicherungen ihren Vertrag jederzeit kindigen. Sie konnen jederzeit zwischen den
Fands, die das Versicherungsunternehmen im Angebot hat wechseln und haben zu einem
vertraglich festgelegten Zeitpunkt einen Anspruch auf Auszahlung der vertraglich vereinbarten
Leistungen.




26-NOV=2010 14:21 VON =BDV FRANKFURT +48-68-25626149 T-805  P.003/003 F-348

J L Bundesverband
? ‘ Deutscher
A Vermdgensberater

Jedoch st nicht der einzelne Privatkunde der Anleger, sondern das jeweilige
Versicherungsunternehmen. Mit anderen Worten: Das Versicherungsunternehmen st
Eigentimer der Fondsanteile, nicht der Privatkunde.

Aufgrund der vorgesehenen Mindesthaltefristen wie auch der geplanten Ricknahmeabschlage
wadren die Versicherungsunternehmen dann kinftig jedoch kaum in der Lage, die von den
Versicherten gewlinschten Anlageentscheidungen im Bereich der Offenen Immobilienfonds
umzusetzen, da sie sich hier einem erhdhten Kursrisiko aussetzen wirden. Das kann keiner
wollen!

Gerade die in laufenden Beitragen besparten langfristigen fondsgebundenen
Lebensversicherungen haben in der Vergangenheit stabilisierend auf die Kapitalmarkte gewirkt.

Fur den Bereich der fondsgebundenen Lebensversicherungen empfehlen wir daher:

1. Fur bestehende Vertrage muissen nicht nur die Hailtefristen, sondern auch die
Ruckgabeabschlage entfallen.

2. Das sollte auch nicht nur fur das bereits angesparte Vertragsguthaben gelten, sondern auch
fur das Vertragsguthaben, das sich aus zukinftigen Beitrdgen flr bereits zum Zeitpunkt des
Inkrafttretens des Gesetzes bestehender Vertrage ergibt.

Da die fondsgebundene Lebensversicherung nie zu den diskutieten und den die jetzige
Gesetzesanderungen veranlassenden Problemen beigetragen hat, ware es eigentlich

sachgerecht, die fondsgebundene Lebensversicherung gar nicht von dem neuen Rechtsregime
zu erfassen.

.
Wir hoffen, dass im weiteren Verlauf diese aus unserer Sicht wesentlichen Aspekte noch
entsprechend berticksichtigt werden kénnen und freuen uns auf konstruktive Beratungen.

In die weitere Sachdiskussion des Gesetzentwurfs maéchten wir uns mit unserer nahezu 40-

jahrigen Erfahrung gerne einbringen und stehen Ihnen daher jederzeit zu Gesprachen zur
Verfugung.

Mit freundlichen Griilken

@mqw %/[%

Friedrich Bohl LLutz Heer
Varsitzender Geschaftsfihrer




