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2010/78/EU (Omnibusrichtlinie I) im Hinblick auf die
Errichtung des Europdischen Finanzaufsichtssystems

Sehr geehrte Frau Dr. Reinemund, Anlage
Formulierungsvorschlag
sehr geehrte Damen und Herren,

herzlichen Dank fir die Ubersendung des Gesetzentwurfs der Bundes-
regierung ,Entwurf eines Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie 2010/78/EU
vom 24. November 2010 im Hinblick auf die Errichtung des Europaischen
Finanzaufsichtssystems" und die Méglichkeit, zum Entwurf schriftlich
Stellung zu nehmen.

Da der Gesetzentwurf rein gesetzestechnische Umsetzungen auf der Grund-
lage des von der Bundesrepublik Deutschland umzusetzenden européischen
Rechts beinhaltet, haben wir hierzu keine Anmerkungen.

Gleichwoh! méchten wir die Gelegenheit der Anderung des Wertpapier-

prospektgesetzes (WpPG) nutzen und anregen, im Rahmen der anstehenden

Gesetzesdnderung § 10 WpPG zu streichen. Mit der Richtlinie 2010/73/EU

des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
(Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie) wird Art. 10 der Prospektrichtlinie

(Richtlinie 2003/71/EG) gestrichen. Damit entfallt kiinftig die Verpflichtung

der Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an einem organisierten

Markt zugelassen sind, ein jéhrliches Dokument zu verotffentlichen, das alle

Informationen enthélt oder auf sie verweist, die der Emittent in den voraus-

gegangenen zwolf Monaten auf Grund verschiedener Vorschriften veroffent-

licht hat. Das jéhrliche Dokument ist laut Erwagungsgrund 21 abzuschaffen,

weil es alle in den vorangegangenen zwoIf Monaten verdffentlichten Infor-

mationen ,verdoppelt*. Insoweit ist auch § 10 WpPG, mit dem Art. 10 Federfiihrer:

Prospektrichtlinie umgesetzt worden ist, als Gberfliissig einzustufen und :E:;;i:;;bzgdl izl;t:;h;j:nken b
sollte so bald wie mdglich gestrichen werden. Jedenfalls sq!lte damit nicht Telefon: (030) 1663-0
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die Emittenten dazu gezwungen, auch noch 2012 ein jahrliches Dokument
zu erstellen und zu hinterlegen, obwohl allseits anerkannt ist, dass es sich
hierbei um eine redundante und damit verzichtbare Pflicht handelt.

Als Anlage Ubersenden wir Ihnen einen entsprechenden Formulierungs-
vorschlag fir die Streichung von § 10 WpPG sowie flir die Folgednderungen
in § 2 Wertpapierhandelsgesetz, die ohne materielle Auswirkung bleiben.

Gerne erldutern wir Ihnen unseren Vorschlag auch in einem persénlichen
Gesprach.

Mit freundlichen GriiBen

flir Die Deutsche Kreditwirtschaft
Bundesverband deutscher Banken

<
. -
Dirk Jager ‘ rtin Boeg|

Mitglied der Geschaftsfiihrung Refer



Anlage: Formulierungsvorschlag

Wertpapierprospektgesetz
§ 10, der Art. 10 der EU-Prospektrichtlinie in nationales Recht umsetzt, wird
aufgehoben.

Begriindung:

Art. 10 der EU-Prospektrichtlinie wird nach Art. 1 Nummer 10 der Richtlinie
2010/73/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010 zur Anderung der Richtlinie 2003/71/EG betreffend den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel zu veroffentlichen ist, und der Richtlinie 2004/109/EG zur Harmoni-
sierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen tber
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassen sind (nachfolgend , EU-Prospektrichtlinie-Anderungsrichtline")
ABI. L327 vom 11. Dezember 2010, S 1 ff. aufgehoben.

Die EU-Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie ist nach ihrem Art. 3 bis zum
1. Juli 2012 in nationales Recht umzusetzen. Um Emittenten so zeitnah wie
moglich von der Pflicht zur Veréffentlichung und Hinterlegung des jéhrlichen
Dokuments nach § 10 bei der Bundesanstalt zu befreien, erfolgt die Umset-
zung dieses Punktes der EU-Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie separat
zur Umsetzung der (ibrigen Teile der EU-Prospektrichtlinie-Anderungs-
richtlinie im vorliegenden Gesetz.

Wertpapierhandelsgesetz

§ 2 Abs. 6 Nr. 1b wird wie folgt gefasst:

Emittenten, fiir die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
sind

1. Emittenten von Schuldtiteln mit einer Stiickelung von weniger als 1.000
Euro oder dem am Ausgabetag entsprechenden Gegenwert in einer
anderen Wahrung oder von Aktien,

b) die ihren Sitz in einem Staat haben, der weder Mitgliedstaat der
Europaischen Union noch Vertragsstaat des Abkommens (iber den
Europdischen Wirtschaftsraum ist (Drittstaat), und deren Wertpapiere
zum Handel an einem organisierten Markt im Inland oder in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschafts-
raum zugelassen sind, wenn nach dem dasjahrliche Dekumentim
Sinne-von§-10 Wertpapierprospektgesetz bei-der die Bundesanstalt
die zustdndige Behdrde zu-hintertegen ist.

Begriindung:
Folgeanderung ohne materielle Auswirkung



§ 2 Abs. 6 Nr. 3c wird wie folgt gefasst:
Emittenten, fiir die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist,
sind

3. Emittenten, die keine Finanzinstrumente im Sinne der Nummer 1
begeben und nicht unter Nummer 2 fallen,

c) wenn sie ihren Sitz in einem Drittstaat haben und ihre
Finanzinstrumente zum Handel an einem organisierten im Inland und
in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder in einem oder mehreren anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen sind,

und sie die Bundesrepublik Deutschland nach Mal3gabe des § 2b als
Herkunftsstaat gewdhlt haben. Fiir Emittenten, die unter Buchstabe a
fallen, aber keine Wahl getroffen haben, ist die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat; das Gleiche gilt fiir Emittenten, die unter
Buchstabe c fallen, aber keine Wahl getroffen haben, wenn nach dem das

jahrliche Dekumentim-Sirre-ven§10 Wertpapierprospektgesetz bei-der
die Bundesanstalt die zusténdige Behorde zu-hinterlegen ist.

Begriindung:
Folgeanderung ohne materielle Auswirkung.



