Sehr geehrte Danen und Herren,

i m Nachgang zu unserer am Freitag Ubermttelten Stellungnahme ist noch ein
wei terer Punkt imEntwurf aufgefallen, den wir adressieren nichten:

In Nr. 59 (Anderung § 91) wird unter cc) fur die neue Nr. 4 eine

Anl agegrenzen auch imH nblick auf die in 8 52 Satz 1 Nr. 1 genannten

Ver migensgegenst &nde ei ngef ihrt. Di e Begrindung bezi eht sich auf eine
Klarstellung betr. Private Equity. ME. misste der Verweis auf § 52 Satz 1
Nr. 1 gestrichen werden, zumeinen, weil man i mErgebnis nicht nur Private
Equi ty Anl agen beschrankt, sondern auch eine Vielzahl weiterer

Ver nbgensgegenst &nde, zum anderen wirde di ese Anderung auch i m Gegensat z
zur

nachf ol genden BaFi n- Verwal t ungspraxi s st ehen:

I m Fragenkat al og zu erwer bbaren Ver mbgensgegenst anden (Eligi bl e Assets)
("FAQ Eligible Assets") hei3t es in Teil 2, Frage 4:

. 4. Wl che Anl agegrenzen gelten fir Spezial fonds?

§ 91 Abs. 3 InvG sieht vor, dass bei Spezial fonds unter bestimten

Vor ausset zungen von den 88 46 bis 86 und 90a bis 90k InvG und damt auch
von

den Anl agegrenzen abgew chen werden kann. Ei ne der Voraussetzungen i st

al I erdi ngs, dass neben anderen Vorschriften die Anlagegrenzen nach § 51
Abs.

2 InvG (Marktrisi kopotential Derivate) und § 90h Abs. 4 Satz 1 InvG

(Anl agegrenzen fir sonstige Anlageinstrunmente und

Unt er nehnmensbet ei | i gungen)

unberdhrt bleiben (8 91 Abs. 3 Nr. 3 Inv@. Der Verweis des § 91 Abs. 3 Nr
3 InvG auf 8§ 90h Abs. 4 Satz 1 InvG ist dabei einschréankend dahi ngehend zu
| esen, dass er sich nur auf die Anlagegrenze fiur Unternehnensbeteiligungen
und grundsatzlich nicht auf die Anlagegrenze fir sonstige Anlageinstrunente
bezi eht, da er der Abgrenzung zu Private Equity-Fonds dienen soll. ,

Die jetzt vorgenommene Anderung steht hierzu also i mklaren Wderspruch

d eiches ergi bt sich aus dem Fragenkat al og zum Anwendungsberei ch des

I nvest ment gesetzes nach 8 1 Satz 1 Nr. 3 InvG und zum Rundschrei ben 14/2008
(WA . Dort heif3t es in der Antwort zu Frage 1

,1. Worauf bezieht sich der Verweis auf die Anlagegrenzen des § 90h Abs. 4
Satz 1 InvGin |.1.d) des RS 14/2008 (WA)?

Der Verweis imRS 14/2008 (WA) auf § 90h Absatz 4 Satz 1 InvG bezieht sich
nur auf die 20% Grenze fir Unternehnensbeteiligungen und nicht auf die

20% Grenze fir Vernmbgensgegenstande im Sinne des § 52 InvG da er der
Abgrenzung zu Private Equity-Fonds dienen soll.*

Vor diesem Hintergrund wird eine entsprechende Anderung in Nr. 59 Buchstabe
cc) angeregt, damt Spezial fonds nicht Uber die Begrenzung fir Private

Equi ty Anl agen hi naus, weiteren Restriktionen unterfallen, die zudem Uber
di e gegenwarti ge BaFi n-Verwal t ungspraxi s hi nausgehen



M E. kénnte man ei nfach nach den Wirtern ,8 90h Absatz 4 Satz 1
hinsichtlich* die Wirter ,der in 8 52 Satz 1 Nunmer 1 genannten
Ver nbgensgegenst ande und“ strei chen

Bei Rickfragen stehe ich naturlich gerne zur Verflgung.
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