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Bundesverband Deutscher
Kapitalbeteiligungsgesellschaften

An die

Vorsitzende des Finanzauschusses
des Deutschen Bundestages

Frau Ingrid Arndt-Brauer MdB
Platz der Republik 1

11011 Berlin

Per E-Mail: finanzausschuss@bundestag.de
Berlin, den 15. Mai 2014

Stellungnahme des Bundesverbandes Deutscher
Kapitalbeteiligungsgesellschaften e.V. (BVK) zum
Entwurf fir ein Gesetz zur Anpassung von Geset-
zen auf dem Gebiet des Finanzmarktes, BT-
Drucksache 18/1305

Sehr geehrte Frau Vorsitzende,

im Namen des Bundesverbandes Deutscher Kapitalbe-
teiligungsgesellschaften e.V. (BVK) bedanken wir uns
fur die Einladung zur Anhérung des Finanzauschusses
des Deutschen Bundestages zum Entwurf fir ein Gesetz
zur Anpassung von Gesetzen auf dem Gebiet des Fi-
nanzmarktes, BT-Drucksache 18/1305 (einschlieBlich
Ubersandter Umdrucke) und die Gelegenheit zur schrift-
lichen Stellungnahme, der wir gerne nachkommen.

Der BVK ist die Interessenvertretung der deutschen
Beteiligungskapitalbranche. Der BVK vertritt derzeit
knapp 200 Beteiligungsgesellschaften, die in allen Pha-
sen der Unternehmensentwicklung investieren. In den
vergangenen drei Jahren haben Beteiligungsgesell-
schaften der deutschen Wirtschaft mehr als 15 Milliar-
den Euro Eigenkapital zur Verfligung gestellt.

Der BVK begriBt, dass die Bundesregierung eine zeit-
nahe Anpassung des KAGB an die von der Kommission
beschlossene Delegierte Verordnung vom 17.12.2013
vornehmen méchte. Auch andere vorgeschlagene Ande-
rungen wie z.B. die Anderung in § 1 Abs. 19 Nr. 4 a
KAGB oder § 44 Abs. 1 Nr. 7 KAGB werden ausdrlicklich
begrii3t, da sie eine angemessene Anpassung an prak-
tische Erfordernisse darstellen.
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WIR INVESTIEREN IN DELJTSCHI,AND,
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Wir dirfen Ihnen anbei weitere Anmerkungen und Er-
ganzungen zu dem Entwurf Ubersenden (siehe Anlage).

Fir Rickfragen stehen wir Ihnen jederzeit gerne zur
Verflgung.

Mit freundlichen Gri8en

(,éJ\JJ‘ s (ﬁ[qtz/ //[(Ioée Ju‘a 045
Christian Schatz Ulrike Hinrichs
BVK-Vorstandsmitglied BVK-Geschaftsflhrerin

Anlage
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Stellungnahme des Bundesverbandes Deutscher Kapitalbeteiligungsgesellschaften e.V. (BVK) zum Entwurf fir ein Gesetz zur Anpassung von Gesetzen
auf dem Gebiet des Finanzmarktes, BT-Drucksache 18/1305; Anlage

Artikel 2

Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Bezug

Anderung/Erganzung

Begrindung

Neu

§ 1 Abs. 19 Nr. 33 a KAGB wird wie folgt angepasst:

a) jeder Anleger,

aa) der sich verpflichtet, mindestens 1200 000 Euro zu investieren,

bb) schriftlich in _einem vom Vertrag Uber die Investitionsverpflichtung
getrennten Dokument angibt, dass er sich der Risiken im Zusammenhang

mlt der beabswhﬂqten Verpfllchtunq oder Investltlon bewusst istschriftlich-in

Die Anderung bewirkt eine Anpassung von § 1 Abs. 19 Nr.33 a KAGB an
Artikel 6 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 345/2013 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 {ber Européaische
Risikokapitalfonds ~ (,EuUVECA®).  Derzeit bestehen  zwei sehr
unterschiedliche Definitionen eines sog. semi-professionellen Anlegers, die
insbesondere hinsichtlich des anzuwendenden Schwellenwertes erheblich
von einander abweichen. Auch erfordern die unterschiedlichen Definitionen
eine unterscheidliche Vorgehensweise bei der Qualfizierung der Anleger.
Dies hat sich in der Praxis als nicht sachgerecht erwiesen. Auch entstehen
dadurch Schwierigkeiten, wenn zum Beispiel ein nach der EuVECA
regulierter Manager sich dem deutschen KAGB unterwerfen méchte. Eine
Anpassung erscheint  daher  sachgerecht. Der Europaische
Verordnungsgeber hat das Schutzniveau von Artikel 6 Abs. 1 EUVECA flr
angemessen erachtet, so dass auch keine Anlegerschutzinteressen einer
Anpassung entgegenstehen sollten.

Eine Harmonsierung an die europaischen Regelungen wirde Investitionen
in Beteiligungskapitalfonds und insbesondere Venture Capital-Fonds
spurbar erleichtern. Dadurch wiirde dem erklarten Ziel des Bundestages®
bzw. der GroRen Koalition?, Deutschland zu einem attraktiven Standort fir
Wagnsikapital weiter zu entwickeln, Rechnung getragen werden.

! Vgl. DS 18/764 ,Technologie-,

Infrastruktur ausbauen®, S. 9
2vgl. ,Deutschlands Zukunft gestalten* Koalitionsvertrag zwischen CDU, CSU und SPD, u.a. S. 98.

Innovations- und Grundungsstandort Deutschland stéarken — Potenziale der Digitalen Wirtschaft fur Wachstum und nachhaltige Beschéaftigung ausschopfen und digitale
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Bezug

Anderung/Ergénzung

Begrundung

Nr. 18

54 KAGB wird wie folgt gedndert:

c) Absatz 4 wird wie folgt geéandert:

aa) In Satz 1 werden nach den Wortern ,entsprechend anzuwenden® die

elnqefuqt —,,§—,’_lZ

Worter ,,sowelt dlese mlandlsche Spezial-AlF verwalten

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefiigt:

.Soweit EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften Uber eine diese
Zweigniederlassungen Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne des
Artikels 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU erbringen, sind die ,8 28
Absatz 1 Satz 4, 88§ 293, 294 Absatz 1, § 295 Absatz 1 bis 5 und 8 sowie
88 297, 302 bis 308 KAGB entsprechend anzuwenden. Dariber hinaus sind
auf diese Zweigniederlassungen die 8 31 Absatz 1 bis 9 und 11 sowie die
88 3l1a, 31b, 31d, 33a, 34, 34a Absatz 3 und & 36 des
Wertpapierhandelsgesetzes sowie § 18 des Gesetzes Uber die Deutsche
Bundesbank mit der Mal3gabe entsprechend anzuwenden, dass mehrere
Niederlassungen derselben EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft als eine
Zweigniederlassung gelten.*

cc) In dem neuen Satz 3 werden nach den Wértern ,entsprechend
anzuwenden® die Worter ,soweit diese inlandische Spezial-AlIF verwalten.”

mgefugt d+e—WeFter—2—95—Absatz—5—und—7—§§—397—emd—398—dweh—d+e

Durch die vorgeschlagenen Anderungen zur Erweiterung des EU Passes
auf MIiFID- Dienst- und Nebendienstleistungen und den neuen Verweis im
Satz 1 und im neuen Satz 3 des § 54 Abs. 4 KAGB auf die § 293 bzw. §
294 Absatz 1, § 295 Absatz 1 bis 5 und 8, 88 297, 302 bis 308 kdnnte
geschlossen werden, dass auf die Verwaltung von inlandischen Spezial-
AlFs durch EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften auch die
Vertriebsvorschriften fur Privatanleger (88 302 bis 306 KAGB) und fir
OGAWSs (8§ 294 KAGB) entsprechend gelten.

Die Anderung soll klarstellen, dass es fiir die Verwaltung von inlandischen
Spezial-AIF bei den bisherigen Regeln bleibt. Nur soweit die EU-AIF-
Verwaltungsgesellschaften Dienst- und Nebendienstleistungen im Sinne
des Artikels 6 Absatz 4 der Richtlinie 2011/61/EU gegeniber Anleger bzw.
Kunden im Sinne des WpHG erbringen, gelten zusatzlich die genannten
Vorschriften.
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Bezug Anderung/Ergénzung Begrundung
dd) Als neuer Satz 4 wird eingefiigt:
2Soweit EU-AIE-Verwaltungsgesellschaften im Wege des
grenziberschreitenden Dienstleistungsverkehrs Dienst- und
Nebendienstleistungen im Sinne des Artikels 6 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU erbringen, sind die § 294 Absatz 1, 8§ 295 Absatz 1 bis 5 und 8,
88 297, 302 bis 308 KAGB entsprechend anzuwenden.”
r. S. wird wie folgt geandert: rtike s.3 der -RL schreibt lediglich vor, dass innerhlab von flin
Nr. 21 8§ 80 Abs. 3 KAGB wird wie folgt geand Artikel 21 Abs.3 der AIFM-RL schreibt lediglich d i hlab funf
neu . . . ahren nach Aufnahme der Tatigkeit keine Riicknahmerechte ausgei
(neu) Abweichend von Absatz 2 kann die Verwahrstelle fir geschlossene AlF Jah h Aufnah der Tatigkeit keine Rucknah ht bt
anstelle der in § 80 Absatz 2 Nummer 1 bis 3 genannten Einrichtungen werden dirfen, nicht aber dass auch ein geschlossener AIF vorliegen
. ) . ; . ) muss. § 80 Abs. 3 KAGB sollte daher — wie auch bei anderen Paragraphen
auch ein Treuhénder sein, der die Aufgaben einer Verwahrstelle im . .
. i ’ e e : vorgeschlagen - durch Streichung des Verweises auf geschlossene AlF
Rahmen seiner beruflichen oder geschéftlichen Tétigkeit wahrnimmt, wenn angepasst werden.
1. bei den gesehlessenen AIF innerhalb von funf Jahren nach Tatigung der
ersten Anlagen keine Ricknahmerechte ausgelibt werden kénnen,
2. die geschlessenen AlF im Einklang mit ihrer Hauptanlagestrategie in der
Regel
(..)
Neu § 152 Abs. 1 S. 2 KAGB wird wie folgt gedndert: Aus § 152 Abs. 1 S. 2 KAGB konnte geschlossen werden, dass bei
. . . Spezial-AlF eine Beteiligung eines Treuhanders nicht mdglich ist. Far
"Abl WI' IeIChelnn(i/e\s/fnr:enStlfézrn% ;nlijriftzgsesllli, t]:h ;?legjéh ar:niggfba?esfg]el?sséﬂgﬂ einen solchen Ausschluss gibt es keine Notwendigkeit. Sie steht auch nicht
Kommanditisten (Treuhandkommanditisten) beteiligen.” im Einklang mit der bisherigen Praxis, die die Beteiligung eines
: Treuhanders zulasst.
Neu § 261 Abs. 1 Nr. 4 wird wir folgt erganzt: Insbesondere fur Unternehmensbeteiligungsgesellschaften (UBGen) nach

“Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind sowie
Vermdgensgegenstédnde im Sinne von § 1 a Abs. 3 UBGG und § 3 Abs. 2

dem UBGG, die als sog. Publikums-AlF qualifizieren, sollte sichergestellt
sein, dass ein Gleichlauf der zulassigen Anlagegegenstande mit dem
UBGG besteht. Es besteht ansonsten die Gefahr, dass die UBGen in ihrem
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Bezug Anderung/Ergénzung Begrundung
UBGG” Bestand geféahrdet sind. Dies wirde dem politischen Willen
widersprechen.
Neu § 330a Abs. 2 Nr. 1 KAGB wird wie folgt geandert: In der Praxis ist zu beobachten, dass Bescheinigungen in entsprechender

Nachweis

.einen Beschemigung—der——zustandigen—Stelle—ihres
Herkunfismitgliedstaates in einer in der internationalen Finanzwelt

gebrauchlichen Sprache, dass die EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft in ihrem
Herkunftsmitgliedstaat geman den im Herkunftsmitgliedstaat
anzuwendenden Vorschriften, die Artikel 3 der Richtlinie 2011/61/EU
umsetzen, registriert ist,”

Form nur bedingt beigebracht werden konnen. Ein Nachweis der

Registrierung sollte ausreichend sein.




