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1. Vorbemerkung

Die Fragen nach der Hohe der Gewinne im Bereich Breitbandtechnik bzw. alternativer
Breitbandtechniken sowie der Hohe der Investitionen' in das jeweilige Netz konnen
sowohl fiir die Deutsche Telekom AG als auch fiir die Anbieter alternativer Breitband-
techniken nur durch die Auswertung der von den Unternehmen verdffentlichten
Geschiftsberichte bzw. Geschéftsdaten beantwortet werden. Allerdings sind nicht alle
auf diesem Markt titigen Unternehmen verpflichtet, ihre Geschiftsdaten zu publizieren.
Fiir die Deutsche Telekom AG (DSL-Netz) sowie fiir die Kabel Deutschland GmbH
(Kabel-Netz) liegen die Konzernbilanzen/Jahresabschliisse vor. Fiir weitere Anbieter
alternativer Breitbandtechniken® wie z. B. die Funktechnologie (WiMAX oder Satellit),
die insbesondere im ldndlichen Raum eine Rolle spielen konnten, konnten keine

aussagekriftigen Unternehmensdaten recherchiert werden.

Generell sei darauf hingewiesen, dass der Unternehmensgewinn als Kennzahl fiir den
unternehmerischen Erfolg die Zusammenfassung aller Unternehmenstatigkeiten ein-
schlieBlich der Gewinne aus nicht dem eigentlichen Kerngeschift zugehorigen Aktivi-
titen darstellt. Er wird in der Regel nicht fiir einzelne Sparten/Geschiftsbereiche ge-
trennt ausgewiesen. Betriebswirtschaftliche Kennzahlen, die den wirtschaftlichen Erfolg
eines Unternehmens quantifizieren und insbesondere im angelsdchsischen Raum ge-
brauchlichen sind, sind EBIT® und EBITDA" sowie der Umsatz. Auch die Zahl der
Kunden/Anschliisse kann im konkreten Fall als Anhaltspunkt fiir den Geschiftserfolg
dienen. Gleichwohl bedeutet eine groBe Kundenzahl nicht automatisch auch einen

hohen Gewinn.

Die Kosten, die im Zusammenhang mit der Erweiterung/Instandhaltung eines Netzes
entstehen, werden als unternehmerischer Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung
bzw. im Jahresabschluss ausgewiesen, nicht aber in der Bilanz. Aus bilanztechnischer
Sicht sind die Kosten, die durch die Erweiterung (oder Instandhaltung) eines Breitband-
Netzes entstehen, Investitionen in Sachanlagen und werden als Aktiva gebucht. In
einem Konzernabschluss werden diese Investitionen auch als Capex (Capital
Expenditure)’ ausgewiesen. Gemeint sind damit Investitionen in langlebige Anlagegiiter

wie z.B. Immobilien, Maschinen oder eben Breitband-Netze.

Im allgemeinen Sprachgebrauch auch Investitionskosten.
Anbieter alternativer Techniken abrufbar unter: http://www.kein-dsl.de/ [22.10.2007].
Engl.: Earnings before Interest and Tax; dhnlich dem deutschen Betriebsergebnis.

Engl.: Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization.
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Im Gegensatz dazu Opex (Operational Expenditure).



2. Deutsche Telekom AG

Die Deutsche Telekom AG (DT AG) fasst ihre unternehmerische Tétigkeit im Bereich
Breitbandtechnik (DSL) in dem Geschiftsfeld , Breitband/Festnetz (T-Com)° zusam-

men. Dieser Bereich umfasst im Wesentlichen die Geschéfte mit

- Privatkunden (klassische Festnetzleistungen, DSL, Multimedia),

- kleinen Geschiftskunden (klassische Festnetzleistungen, DSL, Multimedia),
- nationalen und internationalen Netzbetreibern,

- Wiederverkidufern (Wholesale’ inklusive Resale®),

- Telekommunikationsvorleistungen fiir andere strategischen Unternehmensfelder
der DT AG.

Laut Geschiéftsbericht waren im Jahr 2006 weltweit 11,7 Mio. Breitbandanschliisse also
DSL-Anschliisse geschaltet. In Deutschland vermarktet die DT AG rund 10,3 Mio. An-
schliisse: davon waren 7,1 Mio. Telekom-Kunden und 3,2 Mio. Resale-Anschliisse.
Alleine im vierten Quartal 2006 wurden in Deutschland rund 880.000 neue Breitband-
anschliisse geschaltet; davon waren 528.000 (60 %) direkte Telekom-Kunden.

Konzernumsatz 2004 — 2006

2006 Antail 2005 Antail Varéndarung ‘ardndarung 2004

am Konzerm am Konzerm

umsatz umsatz
Mio. € Yo Mic. € % Mic. € % Mic. £
Konzernumsatz 61347 100,0 59604 100,0 1743 2,9 7 353
Mabilfunk. 31 308 51,0 28531 A78 2777 a7 25450
Erzitband/ Fastnetz 20635 336 2173 54 (1 D9E) (5,0 22 397
Gaschéftskundan 9061 148 9058 15.2 3 00 9246

Konzameantrale & Sharad

Sanvices 343 06 284 03 59 20,8 260

Quelle: DT AG (2007a: 83)

Der Umsatz des Geschiftsfeldes ,,Breitband/Festnetz* ist von rund 22,4 Mrd. Euro im
Jahr 2004 auf rund 20,6 Mrd. Euro im Jahr 2006 gesunken.

Der aktuelle Konzern-Zwischenbericht fiir das erste Halbjahr 2007 weist einen

Konzernumsatz von ca. 31 Mrd. Euro aus (Anlage 1).

6  T-Com und T-Online wurden im Jahr 2006 zum Geschiftsfeld ,,Breitband/Festnetz* zusammen-
gefasst (DT AG 2007a: 54).

7  Leistungen werden an Wettbewerber verkauft, die diese ihren Endkunden direkt oder verarbeitet zur
Verfligung stellen.

8 Verkauf von Produkten an Mitwettbewerber.



Breitband/Festnetz: Teilnehmeranschliisse 2005, 2006

in Mio. 2006 2005 Verande-
rung
%
Breitband®

Anschlisse gesamt® 11,7 8,6 36,0
Inland® 10,3 7.9 304
davon: Resale @ a2 1,6 100,0
Ausland @ 14 0,6 133,3
ISP-Tarife gesamt! 8,0 8,5 454
davon: Inland 6,3 4.5 40,0

Schmalband?
Anschlisse gesamt® 39,0 41,2 (5,3)
Inland® 33,2 352 (5,7
ISDN-Anschlisse 9,0 9.8 (5,2
Ausland 58 6,0 (3,3
Magyar Telekomn.1 30 a2 (6,3)
Slovak Telekom 1.1 1,2 (8,3
T-Hrvatski Telekom 1,6 1,7 (5,9
ISP-Tarife gesamti 3,2 44 (27,3
Angemeldate Intemetkunden gesamtfi.k 16,6 15,2 9.2

[=»
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Die Surmme wurde auf genaue Zahlen berechnet und auf Millionen gerundet;

Prozentwerte auf dargestellls Werte gerechnet.

Anschllsse in Betrieh, Tabelle beinhaltet Breitband und Schmalbandanschlisse

(Inland sowie Ost- und Westeuropa), Viorjahreszahlen wurden angepasst,
Britbandanschlisse ohne Eigerverbrauch,

Definition Resale: Verkauf von Breitbandanschlissen auf Basis der DSL-Technologie

an aliernative Anbister auerhalb des Deuvtsche Telekom Konzems,

Esinhaltet Breitbandanschlusskunden einschliefilich Kabelkunden bei der Magyar Telekom
und in Westeuropa Kunden aufeigenem Netzwe k. Vorjahreszahlenwurden angepasst,
Angemeldete Kunden enthélt Inland, Ost- und Westsuropa. Osteuropa beinhalet:

Magyar Telekomn, T-Hrvatski Telekomn und Slovak Telekor; Westeuropa beinhaltet;

T-Online Spain (Ya.com)und T-Cnline France (Club Internet). Vorjahreszahlen

wurden ange passt,

Telefonanschllsse ohne Eigerverbrauch und 8ffentliche Telekommunikationseinichtungsn,
inklusive Voreistungen,

Anschlusszahlen sind einschlieflich der Magyar Telekom Tochte rgesellschaft MakTel und
Telekom Montenegro (ab 26, September 2006 Crnogorski Telekom) ausgewiesen,

Bei Magyar Telekom sind PAYG-Kunden (PAYG = Pay asyou go) sowahl in den Schmalband-
als auch Breitbandanschlusszahlen enthalten,

Summe errechnet sich aus angemeldeten Kunden im Inland, in West- und Osteuropa,

aus Breithand- und Schmalbandtarifen und avs PAYG (Pay as you go).

Al Juni 2006 wird Iskon Internst d.d, (ber T-Hrvatski Telekor vall konsalidiert,

Quelle: DT AG (2007a: 56)




Breitband/Festnetz: Operative Entwicklung 2005, 2006

2006 2008 Weranderung ‘ierindeing
Mio. € Mic. € Mio. £ %
26035 (1350 52)
Inland 21835 23 249 (1414) (6,1)
davon: Netzkommunikation 11240 12349 {11089) (9,0
davon: Wholesale-Services 4302 4 357 (55) (1.3)
davorn: IP/Internet® 3000 2994 i 02
davon: Datenkommunikation 1258 1226 32 286
davon; Mehneertleistungen 945 1069 (124) {11,8)
davon: Endgeréte 333 425 (92) (21,8)
Ausland 2850 2786 6d 23
EBIT (Betrizhsergebnis) & 3307 5142 (1835) (35,7)
EBIT-Marge" {in %) 134 198
Abschribungen (3 869) (4034) 165 4,1
EBITDAC 7176 9176 {2 000) (21,8)
EBITDAswIrksame Sondereinflissa © (1576) (683) (893) n.a.
EBITDA berzinigt® 8752 9859 (1107) (11,2)
Inland 7903 8945 (1042 (11,8)
Ausland 849 914 {65) 7.1
EBITDA-Marge bereinigt® {in %) 355 3r g
Inland 36,2 38,5
Ausland 28,8 328
Cash Capsxd (3 284) (2 481) (803) (32.4)
Anzahl Mitarbeitsr® 108 956 112 872 (3 918) (3.5)
Inland 86315 88 578 (2 263) (2,6)
Auvsland 22 641 24 204 [1653) (6,8)

Mit Werschmelzung der T-Online Intermational 4G auf die Deutsche Telskorn AG wird T-Online nicht mehr als 2igene Einhe it berichtat, sondam als Produktmarks
gefhrt. For die Berichtzrstattung wird das Geschaftsield Breitband/Festnate nach Inland und Ausland difierenziert. Der Ausweis der Scout24-Gruppe erfolgt
antgprache nd dam Sitz dar Muttzrgesalischaft im Inland.

# |nklusive des frihern Umsatzes dar TOnline im Inland,

b DasEBIT entspricht dem in der Gewinn-und Yerustrechnung dargestz bz n Batriebazrgebnis,

% Dig Deutsche Tele kom definiert das EBITDA als Batrie bsergebnis abedglich Abschreibungan aufimmateriella Ve rmagenswertz und Sachanlagan.
Eine dataillizrte Erklarung der EBITCEwirksamen Sondereinfiisss, des berzinigtzn EBTDW und der berzinigien EBITDA-Marge findet sich im Korzarnlagebericht,
Kapfizl Unssre Geschaftsantwicklung .

9 |nyestitionen in Sachanlagen und Immatzrizelle Ve rrmogenswerts (ohna Goodwill) laut Kapitalflussrechnung und ohne bestimmis korzeminteme Transfers,

# Personal im Durchschnitt.

Quelle: DT AG (2007a: 53)
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Breitband/Festnetz: Ergebnisentwicklung 2004 — 2006

in Mio. £ Breitband/Festnetz

2006 200s 2004

Autznumsatz 20636 ATH 227
I rsagme niby mzats 4080 4204 4615
Gesamtumsatz 24685 26035 2T0M2
Betriebsergebnis (EBIT) Jaor 5142 5551

Abschrziburngs noauf
Immatzrizlle Varmdoesnzwere

urd Sachanlzgen [2EE0F  (4034) (4320
EBITDA TI1TE 9176 0 as50
EBITCA-Margs {in %) 29,1 82 364
EBITCA-wirksams

Sondarzinflisss (1576} 633 220
EBITDA bereinigt

um Sondereinflisse 8752 Q8RO 10170
EBITCA-Marge b=rinigt

um Zonderinflizas (inth) 85 7o e
Beschaftiate (Anzahl)* 1naose 112872 115202

* Im Jahesdurchechnit.

Quelle: DT AG (2007a: 86)

Breitband/ Festnetz: Kundenentwicklung und wesentliche KPIs’ 2007

30.6. 31.3. Veridnd. 31.12. Verind. 30.6. Verind.
2007 2007 30.6.2007/ 2006 30.6.2007/ 2006 30.6.2007/

31.3.2007 31.12.2006 30.6.2006
Mio. Mio. % Mio. % Mio. %

Breitband
Anschliisse gesamt™* 13,0 12,4 4,8 11,5 13,0 9,8 32,7
davon: Retail 9,3 828 5,7 8,1 14,8 7,1 31,0
Inland* 1,5 11,1 3,6 10,3 1,7 90 278
davon: Retail 8,0 7,6 5,3 7,1 12,7 6,4 25,0
Ausland®** 14 13 7,7 1,2 16,7 0,9 55,6
davon: Magyar Telekom® 0,7 0,7 0 0,6 16,7 0,5 40,0
davon: Slovak Telekom 0,2 0,2 0 0,2 0 0,1 100,0
davon: T-Hrvatski Telekom 0,3 0,3 0 0,2 50,0 0,2 50,0
Tarife gesamt™® 9,0 84 7,1 7.5 20,0 6,0 50,0
davon: Inland 75 7,0 7,1 6,3 19,0 5,1 47,1

9  Key Performance Indicator(s)
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30.6. 31.3. Veridnd. 31.12. Verind. 30.6. Verind.
2007 2007 30.6.2007/ 2006 30.6.2007/ 2006 30.6.2007/

31.3.2007 31.12.2006 30.6.2006
Mio. Mio. % Mio. % Mio. %
Schmalband
Anschliisse gesamt™ 37,7 38,3 (1,6) 39,0 3,3) 40,1 (6,0)
Inland 32,1 32,6 (1,5 33,2 3.3) 342  (6,1)
Standardanschliisse analog 23,3 23,7 (1,7) 24,2 (3,7) 24.9 (6,4)
ISDN-Anschliisse 8,8 8,9 (1,1 9,0 (2,2) 9,4 (6,4)
Ausland (nur Osteuropa)’ 5,6 5,7 (1,8) 5,8 (3.4 5,8 (3,4)
Tarife gesamt™® 2,7 3,1 (12,9 3.1 (12,9) 3,8 (28)9)
Wholesale/Resale
DSL-Resale' 3,7 36 2,8 3.4 8,8 2,7 37,0
davon: Inland 35 34 2,9 3,2 9,4 2.5 40,0
TAL 55 5,1 7,8 4,7 17,0 4,0 37,5

Die Tabelle beinhaltet Breitbandanschliisse (Inland sowie Ost- und Westeuropa;
Westeueropa ohne T-Online France). Die Summe wurde auf genaue Zahlen berechnet und
auf Millionen gerundet; Prozentwerte auf dargestellte Werte gerechnet.

a
b
c

Anschliisse in Betrieb.

Summe aus Retail und Resale.

Die Entkonsolidierung von T-Online France erfolgte zum Ende des ersten
Halbjahres 2007 und betrifft zum Ende des zweiten Quartals 2007 356 000
Breitbandanschliisse, 644 000 Breitbandtarife und 46 000 Schmalbandtarife. Die
Kundenzahlen von T-Online France werden daher nicht mehr ausgewiesen;
Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Breitbandanschliisse ohne Eigenverbrauch.

Beinhaltet Breitbandanschlusskunden auf eigenem Netzwerk.

Anschlusszahlen sind einschlie8lich der Magyar Telekom Tochtergesellschaften MakTel
und Crnogorski Telekom (vormals Telekom Montenegro) ausgewiesen.

Angemeldete Kunden enthélt Inland, Ost- und Westeuropa. Osteuropa beinhaltet: Magyar
Telekom, T-Hrvatski Telekom und Slovak Telekom; Westeuropa beinhaltet: Ya.com.

Telefonanschliisse ohne Eigenverbrauch und 6ffentliche
Telekommunikationseinrichtungen, inklusive Vorleistungen.

Definition Resale: Verkauf von Breitbandanschliissen auf Basis der DSL-Technologie an
alternative Anbieter auBlerhalb des Deutsche Telekom Konzerns. Resale: enthalten in
Breitbandanschliisse gesamt.

Teilnehmeranschlussleitung im Inland; Vorleistungsprodukt der Deutschen Telekom, das
alternative Teilnehmernetzbetreiber ohne vorgeschaltete Technik anmieten konnen, um
auf dieser Basis den eigenen Kunden einen Telefon- oder DSL-Anschluss anzubieten.

Quelle: DT AG (2007¢)

Geschiftszahlen des 1. Halbjahres 2007 siche Anlage 1.




3. Kabel Deutschland GmbH

Die Kabel Deutschland GmbH (KDG) bietet neben Kabelfernsehen und Kabel-

Telefonie auch Breitband-Internet iiber Kabel an.

Der Geschiftsbericht 2005/2006'° fiihrt hierzu aus: ,Parallel zu den Aktivititen im
Bereich Fernsehen hat Kabel Deutschland im abgelaufenen Geschiftsjahr begonnen,
ihre Netze sukzessive mit dem Riickkanal aufzuriisten, um damit auch Internet und
Telefonie iiber das Fernsehkabel zu ermdglichen. Seit Herbst 2005 bietet Kabel
Deutschland in Rheinland-Pfalz und im Saarland schnelle Internetzugéinge und
Telefonie an. Anfang 2006 startete die groBflichige Aufriistung in Norddeutschland
(Hamburg, Bremen, Schleswig-Holstein). Damit konnten zum Ende des Geschéftsjahres
bereits 4,1 Millionen Haushalte mit Triple-Play-Produkten von Kabel Deutschland
versorgt werden. Im zweiten Halbjahr 2006 folgt der Ausbau der Kabelnetze in Bayern.
(...) Dank der eigenen Infrastruktur ist Kabel Deutschland mit ihrem Internet- und
Telefonieangebot weitgehend unabhéngig vom Leitungsnetz der Deutschen Telekom.
(...) Der Vermarktungserfolg bei den neuen Produkten fiihrte zu einem deutlichen
Anstieg der Abonnentenumsdtze von 855,0 Millionen Euro im vorangegangenen
Geschiftsjahr auf 871,1 Millionen Euro im Geschéftsjahr 2005/2006. Der Gesamt-
umsatz stieg um 0,9 Prozent auf 1,012 Milliarden Euro (Vorjahr: 1,003 Milliarden
Euro).“ (KDG 2006: 14)

Die Zahl der RGUs'"! ,,Kabel Internet” und ,,Kabel Phone* hat sich von 101.000 im GJ
2005/2006 auf 331.000 im GF 2006/2007 mehr als verdreifacht.

Auf Grund dessen konnte die
KDG im Verlauf des am
31.3.2007 beendeten Ge-

Urnzatz entw icklung

1. 150 »

1.0%3
1500 ¢ — . . .
schiftsjahr (GJ) ihren Umsatz
1.0¢0 ¢ .
i Dis um 8 % auf 1.093 Mio. Euro
1.0 - 1008
| ‘ | steigern.
oAl » |
G0 4 | ‘ \
BE0
2001 2002 L".-:.-: l.'|_l.l:-|-2‘ :I'.I'S- l: .-£l:":l.-‘?.l'.l
F 17 dryoben meh a0 pra b
Vi ‘e Pt g e | ol bl 31 s . Brgosdasn rowc h FFS

10 Das GJ von KDG dauert vom 1.4. eines Jahres bis zum 31.3. des Folgejahres. Zurzeit ist nur der
Geschiftsbericht 2005/2006 im Internet abrufbar.

11 Revenue Generating Units (dt. Umsatz generierende Einheiten)
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Fir das GJ 2006/2007 plante die
KDG Investitionen in Hohe von bis
i = zu 220 Mio. Euro. Zum 31.3.2007

hatte das Unternehmen allerdings mit

Investdonen

- 1 einer Investitionssumme von 281
1=k 13m

Mio. Euro den urspriinglich angekiin-
digten Betrag um 61 Mio. Euro {iber-
= troffen. ,,Grund fir die deutliche

2001 LI F 20032004 N0/00S 0052006 20052007

i @ @ Erhohung ist der nochmals beschleu-

e e e Ly frren
Ca

R nigte Ausbau des Kabelnetzes mit

einem Riickkanal. Denn Kabel
Deutschland mochte immer mehr Kunden noch schneller als urspriinglich vorgesehen
beste Medien- und Telekommunikationsprodukte anbieten.* (KDG 2006: 15)

Zum Ende des GJ 2008/2009 soll dann auch der Ausbau des Kabelnetzes weitgehend
abgeschlossen sein. Bis zu 90 Prozent der anschlieBbaren Haushalte werden dann tiber
die so genannte Multimediadose Fernsehen, Internet, Telefonie und interaktive Dienste
nutzen konnen (KDG 2007a). Dazu wollen die drei Kabel-Unternehmen KDG, Kabel
Baden-Wiirttemberg (KabelBW)'? und Unitymedia'® gemeinsam ihre Investitionen in
das riickkanalfdhige Kabelnetz von 365 Mio. Euro im Jahr 2006 auf {iber 500 Mio. Euro
im laufenden Jahr 2007 steigern (KDG 2007b: 15).

Zum Verlauf des GJ 2006/2007 stellt KDG fest, dass sich die Investitionen in die
Kabelinfrastruktur, d.h. die ,Strategie beschleunigter Netzaufriistung®, schon im

Geschiftsjahr 2007/2008 auf die Ergebnisgro3en auswirken wiirden.

,»Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern

EBITDA/ ERITDAMarge und Abschreibungen (EBITDA as

& e anrs adjusted) ging trotz der hohen In-
:ﬁ pane  30m i 0.7 R vestitionen und der Anlaufverluste
I * aus dem Internet- und Telefonie-
oy Geschiift nur geringfiigig auf
‘? 382,5 Millionen Euro zuriick
- (Vorjahr: 401,3 Millionen Euro).*

2001 2012 ZOOLEM4 04005 20008 E008 2007 . (KDG 20073)
ikh k] a2 THE

i 2 ) (IHE @A

1] Argahor b HE prnlmra

17] Eawbalygaiwam | Aged b 31 Faie, Argalmr rack THIT

13| Emmrg L FRI e e i drar, dimm e, Ak b gar,
Fagimr s mAFrgeed beds Ao s s b Lem g

12 Vgl. hierzu: http://www.kabelbw.de/kabelbw/cms/Unternehmen/ [22.10.2007].
13 Vgl. hierzu: http://www.unitymedia.de/unternechmen/faktenblatt.html [22.10.2007].
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4. 0O, Germany

Mit der Einfiihrung von UMTS bietet O, seinen Kunden von Beginn an die
Moglichkeit, iiber ein UMTS-Netz (Funknetz) bundesweit in vielen Stiddten das Internet
tiber Funk zu nutzen. In der Weiterentwicklung der Technik und des UMTS-Netzes
bietet O, HSDPA an. Damit ,sind aktuell Downloadgeschwindigkeiten bis zu
1,8 Mbit/s moglich — bis zu 6-fache UMTS-Geschwindigkeit.* (O, Germany 2007)

Aus aktuellen Geschiftszahlen fiir das GF 2006/2007 geht hervor, das O, Germany im
2. Quartal 2006 rund 323 Mio. Euro investierte (Capex). Im gleichen Zeitraum 2007
betrug diese Summe nur rund 203 Mio. Euro (-37 %) (Anlage 3).
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5. Anlagen

Anlage 1: Deutsche Telekom — Konzern-Zwischenbericht, 1. Januar bis 30. Juni 2007.
DT AG (2007b)

Anlage 2: Kabel Deutschland — Geschéftszahlen. KDG (2007a)

Anlage 3: Ubersicht Geschiftsentwicklung O, Germany. (O, Germany 2007b)
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