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Im Rahmen meines Statements gehe ich auf drei Fragestellungen ein. Ich schlief3e mit
einem kurzen Fazit.

1. Was ist die Funktion des handelsrechtlichen Jahresabschlusses im Allgemeinen
und der Passivierung von Pensionsriickstellungen im Besonderen?

Der Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften dient gemaf3 § 264 (2) HGB der Dar-

stellung des tatsachlichen Bilds der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens. Er besitzt eine Einkommensbemessungs-, Dokumentations- und Informa-
tionsfunktion.

Bei der Bewertung von Pensionsriickstellungen geht es primar um die tatsachliche
Darstellung der Finanzlage. Pensionsriickstellungen geben einen Anspruch der Pen-
sionsberechtigten gegen die Gesellschaft wieder. Sie stellen im Sinne der Einkom-
mensbemessungsfunktion sicher, dass der ausschiittbare Gewinn bzw. das ausschiitt-
bare Eigenkapital nicht zu hoch bewertet sind. Damit wird vermieden, dass ein ver-
deckter Vermogenstransfer von Pensionsberechtigten hin zu den Unternehmensei-
gentlimern stattfindet. Des Weiteren dient eine den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechende Bewertung der Pensionsriickstellungen neben der Informationsfunktion
auch im Sinne der Dokumentationsfunktion ggf. einer zeitnahen Er6ffnung eines In-
solvenzverfahrens auf Basis einer bilanziellen Uberschuldung (§ 19 Ins0). Auch hier
geht es letztlich um den Interessenausgleich zwischen Eigenkapital und Fremdkapi-
talgebern.

2. Welche Konsequenzen hat der Anderungsantrag bzgl. § 253 HGB auf die Funk-
tionen des Jahresabschlusses?

Die Streckung der Zinsermittlung von 7 auf 10 Jahre fiihrt bei im Zeitablauf fallenden
Zinsen zu einer niedrigeren Bewertung von Pensionsriickstellungen und damit zu
steigenden Jahresiiberschiissen und Eigenkapitalansatzen. Dieser ,buchhalterische”
Effekt hat meines Erachtens keine konzeptionelle Legitimation und verzerrt die tat-
sachliche Finanzlage mehr als die alte Regelung, da sich die 6konomische Realitét ei-
nes zinsbedingt hoheren Barwerts weniger in der Bilanz wiederspiegelt.

Durch die mit § 253 (6) HGB-E implementierte Ausschiittungssperre wird indes si-
chergestellt, dass der Anderungsantrag keine Auswirkungen auf Ausschiittungen hat.
Eine steuerliche MafRgeblichkeit ist ohnehin nicht gegeben. Damit hat der Anderungs-
vorschlag keine direkten Auswirkungen auf die Einkommensbemessungsfunktion des
Jahresabschlusses. Es ist allerdings zu bedenken, dass Jahrestiiberschuss und Eigen-
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kapital regelmafdig auch bei anderen Rechtsgeschaften, wie z.B. im Rahmen von Kre-
dit- oder Managemententlohnungsvertragen, als Bezugsgrofien verwendet werden. In
diesem Zusammenhang erscheint plausibel, dass diese Vertrage nicht vollumfanglich
auf die neue Regel angepasst werden wiirden und dass somit die Einkommensbemes-
sungsfunktion mittelbar tangiert wiirde. Dies diirfte Verteilungswirkungen zuunguns-
ten von Fremdkapitalgebern und zugunsten von Eigentiimern induzieren.

Hinsichtlich der Dokumentation von Uberschuldung als Grund fiir die Er6ffnung des
Insolvenzverfahrens ist zunichst festzuhalten, dass fiir die Aufstellung der Uber-
schuldungsbilanz die Vorschriften des HGBs nicht direkt einschlagig sind. Des Weite-
ren liegt bilanzielle Uberschuldung iSv §19 InsO als Eréffnungsgrund nur vor, wenn
die Fortfiihrung des Unternehmens nicht iiberwiegend wahrscheinlich ist. Somit
wirkt sich der Antrag nur dann materiell auf die Dokumentationsfunktion aus, wenn
er die Transparenz einer Uberschuldungssituation vermeidet, die ansonsten auf
Grund einer negativen Fortfiihrungsprognose tatsachlich einen Insolvenzer6ffnungs-
grund dargestellt hitte. Zynisch gesagt, wiirde der Anderungsantrag nicht die Insol-
venzgefahr reduzieren, sondern die Insolvenzverschleppungsgefahr erhéhen. De fac-
to stellt Uberschuldung allerdings nur selten den alleinigen Eréffnungsgrund fiir eine
Insolvenz dar?, so dass sich die materiellen Auswirkungen des Anderungsantrags auf
Insolvenzverfahren wohl eher in Grenzen halten diirften.

Durch die Glattung der relevanten Zinssatze zur Pensionsriickstellungsbewertung
werden im Vergleich zum 6konomischen Barwert der Pensionsriickstellung bei fal-
lenden Zinsen stille Lasten gelegt. Stille Lasten, auch wenn sie durch Anhangsangaben
fiir den sorgfaltigen Bilanzleser transparent werden, widersprechen dem Vorsichts-
prinzip der Bilanzierung und verhindern, dass der Jahresabschluss ein tatsachliches
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage prisentiert. Somit fithrt der Ande-
rungsantrag zu einer Schwachung der Informationsfunktion der Rechnungslegung.
Rechnungslegung ist auch ein Vertrauensgut. Wenn Bilanznutzer sich nur durch
Mehraufwand mittels der Rechnungslegung ein tatsachliches Bild der Unternehmens-
lage machen konnen, fiihrt dies zu erheblichen Transaktionskosten und im Extremfall
zu einem Bedeutungsverlust der Rechnungslegung.

. Wie sind die Alternativvorschlige zu werten?

Da ich, wie ausgefiihrt, schon dem vorliegenden Anderungsantrag aus 6konomischer
Sicht eher kritisch gegeniiberstehe und die zur Debatte stehenden Alternativvor-
schldge (Streckung der Zinssatzermittlung iiber mehr als 10 Jahre, Festzins von 4,5 %,
»Vereinfachung“ der Ausschiittungssperre) dessen Wirkung noch weiter verstarken
wiirden, stehe ich den weitergehenden Vorschlagen sehr kritisch gegeniiber. Insbe-
sondere eine Aufweichung der Ausschiittungssperre ist vor dem Hintergrund der hie-
raus resultierenden Vermogensumverteilung zuungunsten der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter bzw. der Pensionssicherungssysteme abzulehnen.

Im Jahr 2014 war nur bei 1,4 % (346 von 24.085) der Unternehmensinsolvenzen in
Deutschland eine Uberschuldung der alleinige Eréffnungsgrund (vgl. Tab. 10 der
Fachserie 2 Reihe 4.1 Dezember und Jahr 2014, Statistisches Bundesamt).
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Fazit

Die andauernde Niedrigzinsphase stellt Unternehmen und Privatpersonen insbesondere
im Bereich der Altersvorsorge vor erhebliche Herausforderungen. Der vorliegende An-
derungsantrag zu § 253 HGB wiirde dazu fiihren, dass Pensionsriickstellungen niedriger
und somit Jahresiiberschiisse sowie Eigenkapital hoher bewertet wiirden. Dieser buch-
halterische Effekt kann nur dann realwirtschaftliche Wirkung entfalten, wenn Vertrags-
partner wie Mitarbeiter oder Kreditgeber ihn nicht nachvollziehen und dementspre-
chend systematisch zugunsten der Unternehmen benachteiligt wiirden.

Eine liberzeugende konzeptionelle Grundlage fiir die Verlangerung der Durchschnitts-
ermittlungsperiode erschliefdt sich nicht. Aus Sicht der Informationsperspektive sollten
Riickstellungen, wie auch international tiblich, moéglichst auf Basis des aktuellen
Marktzinsniveaus abgezinst werden, um dem Bilanzleser ein faires Bild der aktuellen
Finanzlage zu prasentieren.

Zusammenfassend verstehe ich den Anderungsantrag ebenso wie die bestehende Regel
des § 253 (2) HGB eher als den Versuch, dem Interesse der Unternehmen an einer Glat-
tung der Zinseffekte entgegenzukommen. Auch wenn diese Intention politisch durchaus
nachvollziehbar und der Antrag dementsprechend vielleicht ein guter Kompromiss ist,
schwdcht er tendenziell die Rechnungslegungstransparenz deutscher Unternehmen.
Eine echte Erleichterung ware meines Erachtens stattdessen eine der 6konomischen
Realitdt entsprechende steuerliche Behandlung der Pensionsriickstellungen.



